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CEG'f  I P I E D  H A I L  

Dea,r S i r  /Madam: 

W e  h a v e  c o n s i d e r e d  y o u r  a p p l i c a t i o n  f o r  r e c o g n i t i o n  of 
e x e m p t i o n  a6 ria o r g a n i z a t i o n  d e s c r i b e d  i n  S e c t i o n  5 ( 1 1 C s ) ( 7 )  o f  
< h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  Code .  

The i n f o r m a t i o n  s u b m i t t e d  i n d i c a t e s  t h a t  y o u  w e r e  f u ~ z c d  u a d e r  
a p a r t n e r s h i p  a g r e e m e n t  o n  ********  * *  * * * *  i o  the S t a t e  of 
* * * * * *  .  As s t a t e d  i n  y o u r  a g r e e m e n t ,  y o u r  purpose i s  t o  
i n v a b t  t h e  a s s e t s  o f  t h e  p a r t n e r s h i p  s o l e l y  i n  a t o c k e ,  bonda  
a n d  s e c u r i t i e s  for t h e  e d u c a t i o n  a n d  b e n e f i t  o f  t h e  p a r t n e r s .  

T o u r  - : . y a r t n e r s h i p  i s  c u r r e n t l y  composed  of  * * *   y a r t n e r a .  Your  
p r i n c g p a l  a c t i v i t y  i s  t o  c o l l e c t  f u n d s  f r o m  each gar6,aer and 
i n v e n t  s u c h  f u n d s  i n  s t o c k s ,  b o n d s  a n d  s e c u r i t i e s  f o r  p r o f i t .  
The p u r t n e r s  s h a r e  i n  c l l  o f  t h e  p r o f i t s  a n d  l o s s e s  f r o %  t h e  
iaveo t m e n t s .  

S e c t i o n  5 0 1 ( c ) ( 7 )  o f  t h e  Code provides f o r  exemption . fo r  c l u b s  
o r g a n i z e d  fcr p l e a s u r e ,  r e c r e a t i o n ,  and  0 t h ~ ~  n o n - p r o f i t a b l e  
p u r p o s e s ,  f t u b s t a n t i a l l y  a l l  t h e  a c t i v i t i e s  o f  w h i c h  a a e  for 
s u c h  p u r p o s e s ,  n o  p a r t  o f  t h e  n e t  e a r n i n g s  o f  w h i c h  i n u r e s  to 
t h e  b e n e f i t  s f  a n y  p r i v a t e  s h a r e h o l d e r .  

S e c t i o n  1 . 5 0 7 ( ~ ) ( 7 ) - l ( a )  o f  t h e  Income Tax R . e g u l a t i o n e  a t a t e s  
t h a t  t h e  e x e m p t i o n  p t e v i d e d  b y  S e c t i o n  5 0 1 ( a )  f o r  
o r g a n i z a t i o n s  descril.;?i-.4 i n  S e c t i o n  ! 501 (c2 (7 )  a p p l i e e  o n l y  t o  
c l u b s  w h i c h  a t e  o r g a t i i n a d  a n d  o p e r a t e d  e x c l u s i v e l y  f o r  
p l e a s u r e ,  r e c r e a t i o n ,  and  o t h e r  n o n - p r o f  i t a b l e  p u r p o s e s ,  b u t  
d o e s  n o t  a p p l y  t o  any c l u b  i f  a n y  p a r t  o f  i t s  n e t  e a r n i a g a  
i n u r e s  t o  t h e  b e n e f i t  o f  a n y  p r i v a t e  e h a r e k o l d e r .  I n  g g n a r s l ,  
t h i s  e x e m p t i o n  e x t e n d s  t o  s o c i a l  and  r e c r e a t i o n  c l u b B r  w h i c h  
a r e  s u p p o r t e d  s o l e l y  b y  m e m b e r s h i p  f e e s ,  d u e s  and  a s e c s e n e n t a .  

1 T h e  S e r v i c e  h a s  c o n s i s t e n t l y  h e l d ,  and h a s  b e e n  u p h e l d  b y  t h e  
c o u r t s  i n  t i l e  p o a i t i , s n  t h a t  " o t h e r  n a n - p r o f i t a b l e   purpose.^" 
m u s t  b e  s i m i l a r  t o  p l e a s u r e  and r e c r e a t i o n ,  ( R e v e n u e  R u l i n g  
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S e c t i o n  5 0 1 ( c ) ( 7 )  %as anended i n  1 9 7 6  b y  P u b l i c  L a w  9 4 - 5 5 8 ,  
which i n t r o d u c e d  i n t o  t h e  l a w  t h e  p r e s e n t  s t a t u t o r y  
r e q u i r e m e n t  t h a t  " ~ u b s t s n t i a l i y  a l l "  o f  e t a x  txecpt c l u b ' 6  
a c t i v i t i e s  b e  i n  furtherance o f  " p l e a s u r e ,  r e c r e a t i o i t ,  and 
other n o n g r o f  i t a b l e  p u r p o s e s "  in l i e u  o f  t h e  r e q u i r e a e n t  , 
w h i c h  h a d  e x i s t e d  u n d e r  S e c t i o n  5 0 1 ( c ) < 7 )  p r i o r  to amendment ,  
that the o r g a n i z a t i o n  must b e  o r g a n i z e d  e n d  o p e r a t e d  
" e x c l u s i v e l y 1 '  for ~ u c h  p u r p o s e s .  Howeve r ,  the i n t e z t  w a s  t o  
l i b e r a l i z e  a l l a w a n c c  o f  income f r o m  non-nembe r a a u r c c a  i n  
f u r t h e r s a c e  o f  o r  a s  a r e s u l t  o f  s o c i a l  a c t i v i t i e s ,  n o t  t o  
c h a n z e  t h e  Service's p o s i t i o n  a s  t o  t h e  general n a t u r e  o f  
s o c i a l  c l u b s  o r  t h e  n a n - p r o f i t  p u r p o s e  r e q u i r e c e n t .  S e n a t e  
R e p o r t  Xo. 94-1318 i d  S e f i s i o n ,  1976-2  C.B.  5 9 6  a p o c i f i c n l l y  
s t a t e s  t h e  amendnen t  was n c t  i n t e n d e d  i o  p e r m i t  r o c i u l  c l u b s  
( e m p h a s i s  surppl . ied)  t o  r e c e i v e  w i t h i n  t h e  allawmbie 
g u i d e l i n e s ,  i n c o n e  f r o m  t h e  a c t i v e  c o n d u c t  o f  b u s i n c s r c e  n o t  
t r a d i t i o n a l l y  c a r r i e d  o n  b y  s o c i a l  clubs. 

I n  The C o a s t a l  C l u b ,  I n c . ,  43 TC 783 i 1 9 6 5 3 ,  a O a c G  hunt in^ 
c l u b  and gane p 7 e s e r v e  r e p e a t e d l y  entered i n t o  o i l  ant g a b  
l e n c e a  on c l u b  p r o p e r t y .  The c o u r t  f o u n d  t h a t  t h e  l e a s i n g  
n c t i v i t y  was n o t  i n c i d e n t a l  t o  t h e  i ixenpt p u r p o s e s  ~f t h e  
o r g a n i z a t i o n .  I t  h e l d  t h a t  t h e  c l u b  w a s  e n g a g e &  i n  h u a i n e s n  
f o r  p r o f  i t  a n d  therefore w a s  n o t  q u a l i f i e d  f o r  e x e r p t i o n .  

Tn Revenue  R u l i n g  7 5 - 3 6 5 ,  C ~ a u l a t i v e  B u l l e t i n  1976-2 ,  ~ n ~ e  I L L  
i t  w a s  h e l d  r h e t  a n  o r g a n i z a t i o n  c o m p r i s e d  o f  iaves t c e n t  c l u b s  
u a e  n o t  exemp t  u n d e r  S e c t i o n  5 0 1 ( ~ ) ( 3 )  c f  t h e  C o d r  s i n c e  i t s  
a c t i v i t i e s  c o n s i s t e d  of f u r n i s h i n g  i n f o r m a t i o n  t o  p r o s p e c t i v e  
i n v e s t o r s  and = e m b e r s  t o  e n a b l e  them to m a k z  s o u n d  i n v e s r o e n t e .  
Even  t h o u g h  o t h e r  a c t i v i t i e s  w e r e  c a r r i . e d  o n ,  t h e  f u : r n i e h i n q  
o f  the i n v e s t n e n t  a d v i c e ,  b y  t h e  a s s o c i a t i o n  u a e  c o n s i d e r e d  a c  
a c t i v i t y  t o  6 e r v c  t h e  p r i v a t e  i n t e r e s t s  o f  the 
m e m b e r - i n v e s t o r s .  

Your  c l u b  is n o t  o r g a n i z e d  f o r  p l s a a u r e ,  r e c r e e t i o a  a r  o t h e r  
E i m i l a r  p u r p o s e s ,  nor even f o r  n o n - p r o f  i t s b l e  p u r p o s e s .  T h e  
p r i m a r y  p u r p o s e  o f  y o u r  c l u b  i n  t o  form at p a r t n e r s h i p  for 
i n v e s m e t l t  i n  s t o c k s  for t h e  p a r t s z e r s  with a l l  i-roize i n u r i n z  
t o  t h c  p a r t n e r s ,  C a n s e q u e n t B p ,  you a r e  n o t  f o r c e d  t o  conduct 
a c t i v i t i c e  which a r e  n o n - p r o f i t a b l e  o r  t r a d i t i o n a l l y  c a r r i e d  
o n  by a s o c i a l  c l u 5  and  i t  is i n t e n d e d  t h ' a t  n e t  e a r n i n g s  i n ~ : r e  
t o  t h e  b e n e f i t  o f  p r i v a t e  a h a r e h o l d c r s .  

A c c o r d i n g l y ,  you d o  n o t  q u a l i f y  f o r  r e c o g n i t i o n  o f  exemption 
f rom F e d e r a l  income t a x  u n d e r  S e c t i o n  5 0 1 ( c ) ( 7 )  o f  t h e  C o d e  



nor  a a y  o t h e r  subsection o f  S s c t i o n  5 0 1 ( c )  o f  t h e  & o < r .  Yos 
are t h e r e f o r e  required t o  file F e d e r a l  i n c o ~ e  t a x  r e t u r n s .  

I f  y o u  d o  n o t  accept o u r  f i o d i n g s ,  w e  reconneni! tl,r: yo- .  
r e q u e s t  a c o n f e r e n c e  w i t h  a m e m b e r  o f  oxr S e g i o ~ a ?  3 f f i c e  
c o n f e r e n c e  c t a f  f .  Y o c r  r e q u e s t  f o r  a conference c f * , u  l C  
i n c l u d e  a urieten a p p e a l  g i v i n g  t h e  f a c t s ,  law, o z d  0 3 7  other 
information t o  s u p p c r t  your p o s i t i o n  e z  e x p l e i n e e  i q  t h e  
c n c l o s e d  P u b l i c a t i o n  8 9 2 .  Y o u  will then S c  C O U C G C : ~ ~  t 3  
a r r a n g e  a d a t e  for a c o n f e r e n c e .  T h e  c o n f e r e n c e  r i t y  5 5  b ~ l d  
at the Regional office, of i f  you requeet, a t  a n y  z u r c ~ i l y  
convenient D i s r r i c t  o f f i c e .  If w e  clo not h e a r  f r a t  y ~ u  w i t h i n  
30 d a y s  o f  t h e  d a t e  o f  this l e t t e r ,  t h i s  d a t e r r c i n ~ r ~ a ? ~  r i l l  
becone f i n a l .  

\ 

S i n c e r e l y  y o u r & ,  

* * * * *  *** *** 
D i s t r i c t  3 i r e t : a z  

t : n c l o e u r e :  P u b l i c a t  i o n  8 9 2  


